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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundiaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsseiskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaargdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Ballerup, den 5. april 2019

Livsforsikringsselskabets navn

Topdanmark Livsforsikring A/ S — CVR—nr 19 62 50 87

Overskrift '
stfors;knngsse!skabet skal angive en praecls oy sgerzée titel pé anme delsen

ZEndringer til bere gmngsgrtmdlaget vedrerende markedsrente

Resumé
stforsrknngsse skabet skal udarbe;de et resame der gwer et fyldestgarende blllede af anmeidelsen

Selskabet har pr. 1. april 2019 taget et nyt IT adm1mstrat10nssystem (kaldet LIVA) ibrug. LIVAeret
standardsystem udviklet af Keylane (tidl. Schantz). Samtidig med ibrugtagning af det nye IT system
overfores selskabets samlede forsikringsbestand til det nye system. Preemier og ydelser pa de eksiste-
rende forsikringer overfores uandrede til det nye system.

1 forbindelse med implementeringen har selskabet foretaget formelmassige tilpasninger til selskabets
grundlag for beregning af markedsrenteforsikringer, der findes i bilag 2.4. — Beregningsgrundlag Unit
Link i selskabets sammenskrevne tekniske grundlag som falge af @ndrede beregningsprincipper. Be-
regningsgrundlaget indeholder satsbilag samt regulativ for investeringer samt regulativ for teknisk
konto hvortil der ligeledes er foretaget mindre tilfejelser og tilpasninger.

Samtidig med tilpasningerne har selskabet forctaget redaktionelle ®ndringer.

Lovgrund!aget
Livsfors:krmgsseiskabet skal angive, hv:lketlhvnke nr. llovens § 20, stk. 1, anmeldeisen vedmrer

Anmeldelsen vedrarer §20 stk. 1 or. 1 og 2 i Lov om ﬁnanswi v1rksomhed

ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal anglve datoen for anmeldelsens tkraﬂtraedelse

De anmeldte regler gelder fra og med 1. april 2019.

/Endrer felgende tidligere anmeldte forhold - '
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmelde!se eller hvitke t:dllgere anmeidelser denne
anmeldelse ophaever eller seendrer.

Selskabet anmeldte senest &ndringer til beregmngsgrundlaget i markedsrente den 1. februar 2019.
Angtve_l_se af_forsakrmgsklas_se '

e et
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtgarelsens
§2, stk 2. _ . . _ _
Anmeldelsen vedrarer individuelle forsikringer med ret til bonus under forsikringsklasse I11..
Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa kiar
og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
| gorelsens § 2, stk. 3. - o

I afsnit 1 om “Risikoelementer” endres indledningen fra:
Risikoelementerne bestemmes som hovedregel udfra et kensopdelt grundlag.
til:

Risikoelementerne bestemmes udfra et unisex grundlag.

Baggrunden er, at vi i dag udelukkende anvender unisex grundlag til beregning af risikoelementerne.

I afsnit ”1.2.2 Anvendt dedelighed efter alderspensionering” slettes nuvarende formulering:

s, i e (x,y,u), betegner den faktisk anvendte dedsintensitet og er angivet ved

1 el el 1 o2 w2 .
- . . Ael +103,— +C; 10 + 1_ : B Aez +103‘; +Ci-10 Ji€e
M, 1+10,_(,7 ( i ) ( 1+10,u57) ( i )
(XDY?H)Q
hvor A%, A%, B B, C°'; og C%; er de til enhver tid geeldende satser, der er anmeldt til
Finanstilsynet, jf. satsbilag A.
og erstattes af:

Den til enhver tid anvendte dedelighed fremgar af satsbilag A.

Baggrunden er, at ovennavnte dedelighedsform ikke er understottet af LIVA, men at vi 1 stedet an-
vender en dodelighedsform svarende til selskabets nytegningsgrundlag T14 1% for gennemsnitsrente.

I afsnit ”1.3.0 Normal basisinvaliditet” slettes beskrivelserne vedrerende kensopdelte grundlag, da vi
jf. faromtalte zendring i afsnit 1 udelukkende anvender unisex grundlag.

” Afsnit 2.2.0 Omregningsrente” @ndres fra:

Ved alderspensionering fastszttes de &rlige udbetalinger for en rate- eller livrenteforsikring pé basis af

3
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en omregningsrente j.
Omregningsrenten anmeldes til Finanstilsynet og udger maksimalt 5%

De &rlige udbetalinger er ikke garanterede, men reguleres pa basis af den faktiske opsparing og den
geeldende omregningsrente.

Ved overgang til alderspension kan opsparingen i stedet vaelges overfort til en gennemsnitsrenteforsik-
ring. Livsvarige livrenter vil altid blive overfert til en gennemsnitsrenteforsikring.

Se "Aftale om overforsel mellem Topdanmark Livsforsikring og Topdanmark Link™.
til:

Ved alderspensionering fastszttes de arlige udbetalinger for en rate- eller livrenteforsikring pa basis af
en omregningsrente j.
Omregningsrenten anmeldes til Finanstilsynet.

De arlige udbetalinger er ikke garanterede, men reguleres pé basis af den faktiske opsparing og den
geldende omregningsrente.

Ved overgang til alderspension kan opsparingen i stedet veelges overfert til en gennemsnitsrenteforsik-
ring.

Se "Aftale om overforsel mellem Topdanmark Livsforsikring og Topdanmark Link™.
Som det fremgér af ovenstiende slettes begreensningen pa omregningsrenten og samtidig slettes saet-

ningen om, at livsvarige livrenter altid bliver overfort til en gennemsnitsrenteforsikring. Sidstnavnte
folger af, at det i LIVA vil blive muligt at have aktuelle livrenter i markedsrente,

Afsnit ”2.3.0 sikkerhedstilleg” sndres fra:
Sikkerhedstillzgget fastsattes som en reduktion af rentestyrken pa 0,0047733.
til:
Sikkerhedstillegget fastsattes som en reduktion af rentestyrken pa
i+5 L05
—:-In
10 1,045

Baggrunden er, at reduktionen af rentestyrken regnes med flydende decimaler i LIVA.

I afsnit ”4.1.1 Premiecomkostninger” slettes afsnittet:

P
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OMK P2 % < OMK P1 %.
I tilfeelde af, at preemien forhajes forlenges perioden, hvor preemien belastes med OMK P1 %, sva-
rende til at premieforhejelsen belastes med OMK P1 % i N méneder.

Baggrunden er, at denne metode ikke understottes af LIVA.

I afsnit ”4.1.3 Lebende gebyr” udvides setningen:

Forsikringen belastes med OMK-B kr. pr. méned.

til:

Forsikringen belastes med OMK-B kr. pr. maned afhengig af forsikringens status og produkttype.

Udvidelsen er en pracisering af nuverende regelszt.

I afsnit "4.2.0 Fripolice” slettes sztningen:
P.t. belastes forsikringen ikke med omkostninger i forbindelse med omskrivningen.

Baggrunden for sletningen er, at selskabet anvender et gebyr ved omskrivning til fripolice.

I afsnit »7.0.0 Risikopremier” sker der en generel omskrivning af beregningsprincipperne, der er i
overensstemmelse med LIVA.

Afsnittene 7.2.3 Barnepension”, 7.3.0 Generel formel for risikopremie ved invaliditet”, ”7.3.1 Sum
ved invaliditet” og 7.3.2 Invaliderente” udgar, da der ikke indgér sidanne forsikringer i markedsren-
tefunktionaliteten i LIVA. Afsnittene ”7.2.1 Sum ved ded” og »7.2.2 Rate ved dad” udgér, da de er-
stattes af beskrivelsen i det opdaterede afsnit 7.1.0.

Nedenfor er gengivet det nye afsnit 7.0.0.

7.0.0 Risikopramier

7.1.0 Indfsrelse af betegnelser

P? = Arlig bruttoprmmie til tid t ph grundlag g, fer treek af omkostninger og
inkl. preemig til solidarisk premiefritagelss.
V8" = verdien af depotet til tid t pa grundlag g

%y = forsikredes alder
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x, = medforsikredes alder

rabatzfr;:g;:F rabat pd risikopramie ved preemiefritagelse pd en given aftale

Starrelsen VRZ“? angiver sumudbetalingen og/eller kapitalvaerdien af lebende udbetalinger for hhv.

overgang fra og aktiv til ded. Kapitalvardien er beregnet for forsikredes dakning, hvor S::'xf angiver

risikopassivet for forsikredes grundform. Indeks j angiver her henholdsvis 1. og 2. liv. Indeks j angi-
ver henholdsvis 1. og 2. liv.

hvor K::”xz angiver enhedspassivet for den pagzldende daekning.

For aktuelle deekninger udger Yi 1 den ydelse, der udbetales til tid t-1/12.
1z
Sterrelserne "R 7, ¥R ::"'og R :’;‘ angiver kapitalvaerdien af fremtidige premier i tilstanden hhv.

aktiv, dod og invalid. Risikopassivet Bff’ er angivet pa forsikredes betalingsrente. indeks j angiver

henholdsvis 1. og 2. liv.
For betalingsrenter opgores kapitalverdien af fremtidige praemier ud fra den arlige bruttopreemie.

kx:; kx;
" (Bt,g + _'{ )
prx{g “Bf_l_'_";ijﬂ“  keladil, gelgrl) je{L2}
T Tz
7.2.0 Risikoprzmie ved dod
1 . .
EisikaPngsdf = Z ﬁ.[‘u‘iﬂw}—.(l'ﬂ_ﬂﬂ»’:; - PRM,; _ .i)
jetyd ) -2 d Lot v ST

Ved 101% reservesikring er

Rty
e
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RisikoPrmDgd? =

7.3.0 Risikopraemie ved praemiefritagelse

1+ ’PRM{ \

1 g Fri .
RisikoPrmFritagl = — ﬂtﬁmﬁff-& i- rabat:;mh;i) . (-- ? R;__ -
X% b}

1 x-rv-;“g

pigradsatgs _ of (67, .. 4a08% for grundformer med dekning ved mindst 2/3 invaliditet

goredaier o of £50, .. 428* for grundformer med deekning ved mellem 1/2 invaliditet og 2/3 invali-
ditet

I afsnit ”9.0.0 Forsikringer med forhajet dedsrisiko og/eller forhejet invaliditetsrisiko™ slettes alle
setninger og formler, hvor der omtales kensopdelt grundlag. Baggrunden er som tidligere nzvnt {
anmeldelsen, at selskabet udelukkende anvender unisex grundlag.

I afsnit ’2.1.0 Formier” under beregning af dekrementfunktionen ly erstattes nedenstdende formler:

For en given rentefod 7 og et givet sat af Makeham-konstanter 4,
log B - 10 og log C er Iy (henholdsvis 1"y) og Dy beregnet ved

~A(x-xy) ~ _IE_ . (ex-lnc __exg-lnc)

1l =¢

X

~8x — A{x-Xy) - ;E* . (ex-inc L —lnc)
n

D =e

hvor & = In (1+i)og
af:

For en given rentefod i og en given dedelighedsintensitet p, er I, (henholdsvis 1%%) beregnet ved

I, = eﬁo" edf beregnet ved formien i afsnit 1.1.0.

E 4

, hvor x, = 1 (radiksalder).

De avrige dekrement- og kommutationssterrelser er beregnet ved:
D, =1, "v*
, hvor »* er angiveti 6.1.0.

_‘_______..___n._____\
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Baggrunden er, at integralet der indgér i formlen for dekrementfunktionen beregnes numerisk i LIVA
vha. Laplace formel med nedstigende differenser, hvor vi i det nuvzerende system har beregnet storrel-
sen eksakt.

1 regulativ for teknisk konto ”§6 Omkostninger” slettes setningen:
Ombkostningerne pa praemier beregnes pé arsbasis, og belaster kontoen med 1/12 hver méned

Denne sndring skal ses i sammenhaeng med, at praemieomkostninger i LIVA belastes fuldt ud pa beta-
lingstidspunktet.

Regulativ for teknisk konto samt Regulativ for investeringer er vedlagt.

I forbindelse med opdateringen af det tekniske grundlag for markedsrente siettes Teknisk bilag til
"Regulativ for teknisk konto”, der ikke opfattes som en del af det tekniske grundlag, men derimod
betragtes som et programmeringsopleg til selskabets IT afdeling.

Til afsnit ”1.2.1 Anvendt dedelighed for alderspensionering” om beregning af risikopreemier tilfgjes
nedenstéende afsnit om beregning af skerpede tavler.

‘uz: D1s _ M:::.Dﬂ,s
902 = 0,0025 — 0,000500 + pite;”
pZAP3% = 0,003 — 0,000500 + plie,”
ﬂﬁ.ﬁﬂ.ﬁ = 0,004 — 0,000500 + Pgﬁ? g
uZ2P5% = 0,006 — 0,000500 + piio%
§24P5% — 0,01 — 0,000500 + pidD0%

U427 = 0,018 — 0,000500 + piio

p24P% = 0,034 — 0,000500 + poiie.

Til afsnit ”1.2.2 Anvendt dedelighed efter alderspensionering” tilfajes stningen, hvor:
Til beregning af risikopreemier og ydelser for aktuelle anvendes den normale basisdedelighed beskre-

vet i afsnit 1.2.0 under grundlagets afsnit om Risikoelementer, der er identisk med selskabets T14
grundlag i gennemsnitsrente.

e e e
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Til satsbilag vedr. teknisk grundlag tilfojes nedenstdende nye afsnit om beregning af risikopraemier:
1.3.0 Anvendt invaliditet

g0 = (000048 - 104619180627 +0.063=10

For alle skarpede tavler beregnes intensiteten for invaliditet med udgangspunkt i ovennazvnte basisin-
validitet og til denne leegges herefter samme skeaerpelse i forhold til de skaerpede tavier som pa 1. or-

dens grundlaget i gennemsnitsrente

I = G084 yaETUOEE | aiTI40 10y

I afsnit ”1.3.2 Anvendt invaliditet ved invaliditetsgrad mellem % og 2/3” &ndres satsen 2%, fra 0,8 til
0,9 svarende til en foragelse af prisen for daekning ved halv invaliditet med forholdet 0,9/0,8.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne _
Livsforsikringsseiskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte formknngstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk 6. Er der ingen konsekvenser,

skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Aindringen medforer ingen juridiske konsekvenser for f0r51krmgstageme T

| Redegerelse for de okonomiske konsekveénser for forsikringstagerne .
 Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere

og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk 6. Er der i mgen konsekven—
ser, skal Ewsfors:krfngsseiskabet redegzre herfor.’ :

_Redegzrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgﬂrelsens §3,stk. 1, og stk. 3-5.

Andringerne medferer ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne udover en mindre for-
agelse af prisen for preemiefritagelse ved halv invaliditet.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegﬂre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsseiskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der i ingen konsekvenser, skai stfors:kﬂngsselskabet redegore herfor. Re-
_degereisen karz alternatlvt anferes i "Redeg@relse i henhotd til § 6 stk 1 ", ]f bekendtgarelsens § 8, stk :
1. _

}Endrmgen medfgrer ingen jundlske konsekvenser for seiskabet

Redegorelse for de akonomiske og aktuarmzssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet

-stforszkrmgsseiskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf bekendtgarelsens §2, stk 6. Er der mgen konsekvenser, skal stforsmr;ngsselskabet-'
redegore herfor. o

| Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3 stk. 2, og stk 6-7.
: Recfegﬁreisen kan alternatlvt anfzres i "Redegerelse i henhoid til § 8, stk. 1.", if. bekendtgerelsens § 6,

stk. 1.

ZEndringerne medfarer mgen agkonomiske konsekvenser for selskabet

ﬂ"'_'-—'-“.w““_’---‘-u
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Navn
Angivelse af navn

Jorgen Bonsager

Dato og underskrift

5. april 2019

Navn .
| Angivelse af navn

Per Myglegard

Dato og underskrift

5. april 2019 (\){’\

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift

______,__—-—--m-—-—..._______
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Regulativ for investeringer

§1

§2

Almindelige bestemmelser
Dette regulativ omfatter opsparing pd markedsrenteaftaler i Top-
danmark, Livsforsikring, herefter kaldet Topdanmark.

Alle forsikringer i Topdanmark barer selv investeringsrisikoen, og
Topdanmark yder ikke nogen garanti i denne forbindelse.

Betingelserne gaelder fra og med den 1. april 2019.

Fonde

Forsikringstageren har mulighed for at vaelge mellem en raskke
fonde i investeringsforeninger og investeringspuljer m.v., i det fal-
gende under éf kaldet fonde.

De tilbudte fonde fremgér af tegningsmaterialet. En oversigt over
fondene kan rekvireres hos Topdanmark eller ses pa Topdan-
marks hjemmeside: www.topdanmark.dk

Blandt de udbudte fonde vil veere en dansk pengemarkedsfond
med begraenset risiko, herefter kaldet pengemarkedsfonden.

Topdanmark kan til enhver tid udvide antallet af tilbudte fonde ved
at indga aftale med nye fondsforvaltere. Herefter kan forsikringsta-
gerne investere i disse, hvis der ikke gaelder saerlige regler for den
pagzeldende fond.

Topdanmark har ret til at fierne en eller flere fonde fra udbuddet.
De berorte forsikringstagere kan i varslingsperioden frit vaeige en
ny fordeling af de investerede midler, blandt de avrige fonde, Top-
danmark udbyder.

Foretager forsikringstager ikke et nyt valg, vil Topdanmark over-
fare vaerdien fra den opharte fond til pengemarkedsfonden eller til
en anden fond med tilsvarende indhoid.

Opsiger en fondsforvalter samarbejdet med Topdanmark, kan for-
sikringstager pa tilsvarende made veeige en ny fordeling.

Forsikringstager kan give en tredje person fuldmagt til at veelge
fordeling af indbetalinger og opsparing. Topdanmark skal have
skriftlig dokumentation for fuldmagtsforholdet.



§3

§4

investering i fonde og puljer
Forsikringens vardi investeres 1 investeringsforeninger eller -puljer
efter forsikringstagers eget valg.

Til hver forsikring er knyttet en eller flere konti, der registrerer an-
tal enheder af de investeringer, der er afsat til daeskning af forsikrin-
gens opsparing. Herefter kaldes en sddan konto — Unitkonto. Top-
danmark er ejer af selve investeringsandelene.

Afkastet af de midler, der er knyttet til forsikringen tilskrives for-
sikringens tekniske konto, ligesom den tekniske konto belastes med
det tilsvarende pensionsafkastskat.

Principperne for beregning af afkast og pensionsafkastsskat frem-
gar af §7.

Fordeling i fonde

Den procentvise fordeling af indbetalinger pa forsikringen meliem
fondene aftales mellem forsikringstageren og Topdanmark i den
tihgrende investeringsaftale. Denne fordeling kaldes herefter
indbetalingsprofilen.

Den enkelte fond skal angives i indbetalingsprofilen som hele mul-
tipla af 5 procent og skal mindst udgere 10 procent.

indbetalingsprofilen kan til enhver tid sendres af forsikringstageren
med virkning fremover.

Huvis forsikringen er tegnet som et led i et ansaetteisesforhold, kan
forsikringstagers valgmuiigheder veere begreensede som et led i
pensionsaftalen.

investering af indbetalinger i forbindeise med etablering af en op-
sparing sker hurtigst muligt efter at indbetalingen er registreret i
Topdanmark. Investering af indbetalinger i forbindelse med senere
indbetaling til en opsparing vil skehurtigst muligt efter, at indbeta-
lingen er registreret | Topdanmark.

Topdanmark haefter ikke for akonomiske tab, der pafares forsik-
ringstageren som folge af, at handel med investeringsandele ikke
kan gennemferes pa grund af forhold, Topdanmark er uden indfly-
delse pa.

Har forsikringstageren ikke valgt indbetalingsprofil, nar indbetalin-
gen modtages, investeres de indbetalte midler i pengemarkedsfon-
den for sa vidt det er en Link Pension. Hvis det er en Profilpension
eller Profilpension mix, sa oprettes opsparingen med risikoprofilen
"mellem risiko”. For firmaordninger anvendes.



§5

§6

§7

§8

Omvalg

@nsker forsikringstageren at &endre pa det bestaende investe-
ringsvaig, skal dette meddeles Topdanmark skriftligt, eller pa an-
den made som Topdanmark meddeler.

Andringer foretages hurtigst muligt efter, Topdanmark har modta-
get den nye investeringsaftale, med mindre saerlige betingelser er
geeldende for den eller de valgte investeringsfonde.

Er der tvivl om hvilke handler, der enskes gennemfart, foretager
Topdanmark ingen handler. Forsikringstageren orienteres herom.

Ved omiaegning af investeringen kan ordningen belastes med om-
kostninger. Starrelsen af omkostningerne fremgar af medfglgende
satsbilag.

Nar omlaegningen er gennemfart modtager forsikringstageren en
bekraeftelse herpa.

Ansvaret for investeringerne
Forsikringstageren kan ikke gere ansvar geeldende overfor Top-
danmark for udviklingen i de enkelte fonde.

Beregning af afkast og af pensionsafkastskat.

Der foretages afkastberegning pa basis af det udloddede afkast
samt de ved udgangen af méneden gaeldende veerdier.

Forsikringens samlede afkast udger dermed:

Afkast =
Veerdi af indestaende,,,,, —Verdi af indestdende ., — indbetalinger + udbetalinger
Eventuelt udbytte investeres i samme fond, som udbyttet vedrerer.

wltimo

Pensionsafkastskat beregnes som

Pensionsafkastskat = afkast * afkastsats

Afkast og pensionsafkastskat

Afkastet tilskrives/fratreekkes forsikringstagerens tekniske konto
ved udgangen af hver maned eller ved aftalens ophar.

Afkastet kan bade veere positivt og negativt.

Positiv pensionsafkastskat indgar i beregning af risikosummer o.l.
Den fratraekkes kontoen i februar eller ved forsikringens hele eller
delvise ophar.

Negativ pensionsafkastskat viderefares til modregning i eventuel
fremtidig skat. Ved forsikringens opher godskrives et belgb sva-
rende tit en eveniuel negativ skat i det omfang skattelovgivningen
muligger dette.



§9

§10

§11

Tilbagekob o.l.

I forbindelse med opher omsattes forsikringens investering til kon-
tante midler og eventuel skyldig skat afregnes. Forsikringstageren
kan ikke forlange at f4 udleveret investeringsandele i stedet for en
kontant afregning.

Kurser

Til hver fond er der knyttet en kebskurs og en salgskurs. Disse op-
dateres dagligt pa bankdage med mindre opdateringen er forhin-
dret af uforudsete hasndelser.

Ved beregning af forsikringens vaerdi og afkast, samt ved bereg-
ning af andele i den enkelte fond benyttes den senest fastsatte
salgskurs for de udbudte fonde.

Principper for handel
Der findes folgende handelstyper

1. Systemhandler - omfatter de posteringer, der kommer fra den tekniske konto.
Disse handler samies pa kontantkontoen, og sa handles de pa investeringskon-
toen. Det geelder

Praemieindbetaling til Markedsrente
Udbetalinger fra Markedsrente
Risikopraemier, omkostninger, vederlag samt PAL

For denne handelstype gaelder, at der handles for nettovaerdien pa det tidspunkt

dagens handler gares klar. Er nettovaerdien positiv kebes der units til kebskurs i

forhold til indbetalingsprofilen. Er nettovaerdien negativ seelges units til salgskurs.
Salg af units sker forholdsmasssigt mellem investeringsfondene.

Felgende handelstyper samles ikke pa kontantkontoen og indgar derfor ikke i en netto-
veerdi

2. Omvalg af investeringssammensaetning. Det kan eksempelvis vaere aendring fra
Profilpension Lav risiko til Profilpension Hgj risiko eller fra Profiipension Mellem
risiko til Topdanmark link pension eller sendring af fondsfordelingen pa en Top-
danmark link pension. Keb og salg gennemfares med henholdsvis kabs-/salgs-
kurs.

3. Handel med udbytte - geninvesteres i samme fond, som udbyttet stammer fra
og sker til kebskurs.

4. Kompensationshandel benyttet ved rettelse af fejl i afkastet.

5. Sammenlaegningshandel - benyttes nar en fond nedlaegges og beholdningen
investeres i en anden fond. Salg af units fra den fond der bliver nedlagt sker til
salgskurs mens det tilsvarende kab i den modtagende fond sker til kabskurs.

6. Handelstypen rebalancering — benyttes, nar fordelingen af beholdningen tilpas-
ses indbetalingsprofilen. | fonde, hvor der er behov for salg, handles til salgs-
kurs, og omvendt handles til kabskurs i fonde, hvor der er behov for kab.



§12

Hvis der er behov for at gennemfare flere handeistyper samme dag,
eksekveres de i ovenstadende raskkefaige.

Andring/opsigelse af investeringsregulativ

Nervarende regulativ kan til enhver tid aendres efter anmeldelse til
Finanstilsynet.

Omfatter zendringen tidligere tegnede forsikringer har @ndringen
kun virkning for fremtidige investeringsforhold.

Topdanmark forbeholder sig desuden ogsa ret til at eendre aftalen
gjeblikkeligt, hvis det skennes negdvendigt, som falge af en ny eller
sendret lovgivning.



Regulativ for teknisk konto

§1

§2

§3

Almindelige bestemmelser

Dette regulativ omfatter alle markedsrenteforsikringer og finan-
sielle kontrakter 1 markedsrente i Topdanmark Livsforsikring A/S,
herefter kaldet Topdanmark. Bade forsikringer og finansielle kon-
trakter kaldes herefter *forsikringer’.

Alle forsikringstagere i Topdanmark bzrer selv investeringsrisi-
koen, og ingen forsikringer i Topdanmark har ret til bonus.

Afkast pa forsikringen, samt beregning af betaling for risiko og
omkostninger sker i overensstemmelse med regulativet og de til en-
hver tid til Finanstilsynet anmeldte regler og satser.

Regulativet geelder fra og med den 1. april 2019.

Andringer af regulativet anmeldes til Finanstilsynet, og har som
udgangspunkt virkning pa forsikringsaftaier omfattet af naervee-
rende regulativ. Den tekniske saldo for den enkeite forsikring kan
dog ikke nedsaeties ved sendringen.

Beregning af forsikringens tekniske konto
Til hver forsikring er knyttet en teknisk konto.

| beregning af forsikringens tekniske konto indgar debiterede prae-
mier og indskud, udbetalinger, risikopraemier, omkostninger, ve-
derlag samt afkast og skat svarende til de midler, der er afsat til
deekning af opsparingen pa forsikringen.

Kontoen fremfores ved udgangen af hver maned, og posteringerne
pd kontoen medferer endring 1 andelen 1 investerede midler.
J£. Investeringsbetingelser for Topdanmark §8.

Afkast opgeres hver méned, og tilskrives forsikringens tekniske
konto.

| februar belastes kontoen med arets afkastskat. Er afkastskatten
negativ overfares den til nasste ar. Opharer forsikringen i lgbet af
aret i forbindelse med ded, pensionering eller tilbagekab reduce-
res en eventuel udbetaling med den latente skat. Er den latente
skat negativ godskrives denne i det omfang skattelovgivningen
muligger dette.

Der kan foretages straksafregning af PAL. Ved § 41-overforsel
medsendes besked om evt. negativ afkastskat,

Afkast
Afkastet beregnes efter regler angivet i regulativ for investeringer §
7.



§4

§5

§6

§7

Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat beregnes pa basis af afkastet med de satser,
der gaelder for den type investering, hvorfra afkastet stammer.

Risikopramie

Betaling for risikodackningerne beregnes efter seedvanlige aktu-
armaessige principper pa grundlag af de seneste erfaringer vedre-
rende dedelighed og invaliditet. Der kan tages hensyn til, at der for
visse grupper af forsikrede geelder seerlige risikoforhold.

Principperne for beregningen fremgar af selskabets tekniske
grundiag og tilherende satshilag.

Omkostninger

De omkostninger, der indgar i beregning af forsikringens tekniske
konto fremgar af selskabets tekniske grundlag og tilhgrende sats-
bilag.

Omkostningerne afhasnger af forsikringens preemie, indskud og
opsparing. Der opkreeves et manedligt gebyr, og der kan tillige op-
kraeves specielle omkostninger i forbindelse med aendringer af for-
sikringen eller af de investeringer, der ligger til grund for forsikrin-
gens afkast.

For forsikringer, der indgar som et led i en aftale mellem en ar-
bejdsgiver og en forsikret, kan satserne afheenge af ordningens
storrelse og af i hvor hgj grad ordningen belaster selskabets admi-
nistration.

| forbindelse med genkab eller fartidigt praemieopher belastes kon-

toen med omkostninger.
Jf. Topdanmarks genkebs og fripoliceregulativ.

Specielt for aktuelle forsikringer
Ved pensionering beregnes ydelserne pd baggrund af indestaen-

det pa teknisk konto. Ved udbetaling af rate- eller lzbende ydelser
fastseettes den manedlige udbetaling ud fra udbetalingsperioden
og en forventning om det fremtidige afkast. Denne ydelse er ikke
garanteret, men aendres hvert ar ud fra den faktiske opsparing pa
forsikringen.

| tilfeelde af at afkastet eller den tilbageblevne opsparing viser sig
af blive veesentligt mindre end forventet, forbeholder Topdanmark
sig ret til at omberegne den manedlige udbetaling, for at sikre at
udbetalingen kan ske i det aftalte antal ar i det omfang lovgivnin-
gen i avrigt tillader dette.



| forbindelse med sidste udbetaling pa forsikringen afregnes et
eventuelt overskud pa kontoen, ligesom udbetalingen kan slutte

for tiden ved et eventuelt underskud.

Forsikrede kan ved pensionering begaere sin opsparing overfart til
en gennemsnitsrenteforsikring.. Denne forsikring vil blive tegnet pa
det til enhver tid geeldende grundlag og vilkar.



